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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 1" VARA
CiVEL DA COMARCA DE RIO GRANDE/RS

PROCESSO N, 023/1.17.0003781-6

FREITAS, PUCCINELLI E CIA LTDA. jd qualificada nos autos do
processo de RECUPERACAO JUDICIAL acima numerado, vem a presenga de Vossa

Exceléncia, através de seus procuradores signatarios, dizer o quanto scgue.

Em cumprimento ao disposto no art. 33 da Lei 11.101/05, requer a
Recuperanda a juntada do Plano de Recuperagdo Judicial. Laudo de Viabilidade
Econdmico - Financeiro, bem como Laudo de Avaliagfio dos Ativos, todos documentos

YUE SCEUCTN ©TN anexo,

Nesses termos, pede deferimento.

Rio Grande, 21 de julho de 2017.
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

FREITAS, PUCCINELLI E CIA L'1DA

Rio Grande /RS, julbo de 2017



FREITAS, PUCCINELLI E CIA LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL,
pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNP1 sob n® 07.335.258/0001-98, ¢com
sede a Rua A, Lote 8 da quadra do setor 4, s/n, Distrto Industral CEPR: 96,204 0000

Rio Grande, RS, doravante denominadas simplesmente “Treitas, Pucemelli”, “Profaly”,
“recuperanda” ¢/ou “empresa”’, presenta sen Plano de Recuperacio Judicial, nos rermos

CIM GQUE Passi d cXpor

PREAMBULO

( ..l I!'I"h'ji{] LTl H!l ¥ l.ll.ll.".

a) Em fungio das dificuldades narradas na peticao inicial, a empresa FRETTAS,
PUCCINELLI E CIA LTDA ingressou, em 12/05/2017 com o Pedido de

H (N ll]'!t'.r}“;:;{l ] lIrLI i:j.ﬂ.]..

b) O processo restou distribuido perante a I* Vara Cwvel do Fore de R

Grande /RS, tombado sob n" 023,/ 1.1 70003781 -0,

¢) Mendidos os pressupostos legais csculpidos nos arrigns 48 ¢ 51 da Lel
L1101 /05, restou deferndo o processamento da recuperagio judicul, sendo
nomeado para o cargo de Adminstrador Judicial, o Dr. Joio Pedro Sealzilli, que,

[rrontamente Acemon o s, firmande o FESpectivio COMpromisso.

d) A decisio que deferm o processamento da recuperagio juchenl  foi

disponibilizada em 22/05/2016.

¢) Consoante determinacio elencada no artigo 53 da Lea 11101705, 4 autora tem o
prazo improrrogivel de 600 (sessenta) dias para apresentacao do Plno de

H[‘L‘U[]L‘l":'l'l;.:ilil ] udicial,
&
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f) A empresa busca superar sua crise cconomico-financeira ¢ reestruturar seus
negocios, com o objetivo de (1) preservar a sua atnadade empresarial (0] manter-
S0 DO funn.: de j._g;'r.-lq;ftu de TlgueEas, trihu:us ¢ CMPregos, ¢ fﬂlb estabelecer a
forma de pagamento de seus credores, sempre com vistas a atender aos seus

melhores interesses:

g) Para tanio, a FREITAS, PUCCINELL! E CIA LTDA - EM RECUPERACAD
JUDICIAL apresenta seu plano de recuperagio judicial atendendao aos requisitos
do artipo 33 da Lei de Falencias, de forma que (1) pormenorize os meos de
recuperacio a serem empregados; () sepa viivel; (1) seja acompanhado de laudo
{que demonstre a viabilidade econamica da empresa) ¢ de laudo de avalagio de
scus bens ¢ ativos {que demonsire que a recuperagao ¢ a melhor alternativa aos
credores): e (v) comtenha proposta clara e especifica para pagamento dos

credores sujeitos a Recuperacio Judicial;

A TREITAS, PUCCINELLI I CIA LTDA - EM RECUPERACAO JUDICLAL
submete o seu Plaine de Recuperagio Judicial 4 aprovacio em evenrual Assembleia
Geral de Credores, caso venha a ser convocada nos termas do art, 56 da Lan 11101703,

¢ 4 subsequente homologacio judicial, nos termos seguintes.

CAPITULOI
MEDIDAS DE RECUPERAGAO

Com o auxilio do deferimento da recuperagio judicial, a empresa i comseguiu atuar na
redugio de custos, ¢, ainda melhorande a qualidade dos servigos, uma vez que focada na

sua atividade principal ¢ no plancjamento operacional estratégico.



Fm um cenirio pré-recuperacao, vislumbrou se um nitido direcionamento para um
travamento total das operagoes da empresa, uma ver que a madmnplencia de um dos
principals contratos da empresa restou por retrait o faruramento ¢ consequentemente
comprometeu drasticamente o fluxo de caxa projeado da Treitas, Puccionell ¢ Cia

Lada.

Fm espeetal, atenta-se gue se efetivou um forte enxugamento de custos ¢ um novo

redimensionamento operacional, motvados pela retracio do mercado de aruagio.

14 em um cenario pos deferimento, com a reducio de custos, venfici-se que a cmpresa

s¢ ¢ncontra mais proxima de seu ponto de equilibrio economico, ¢ observado no fluxo
de caixa projetado langado no presente plano preve uma reromada doe faturamento ¢m
indices com patamares conservadores, ou seja totalmente viavel a recuperagio da autora,

de acordo com o laudo de vabihdade aneso.

De ante mio, pensando no seu futuro, com o vies de pagamento dos debiros lingandos,
4 empresa comunicou ao juizo da recuperagio a constituigio de uma empresa
subsidiiria, que realizara as mesmas atividades da recuperanda, rendo em vista
que se trata de meio de recuperacao conforme exposto na Let de Recuperacous ludicins
em seu artigo 60, portanto o fluxo fnanceiro destimado & liquidagao do passivo da

recuperanda poderd advir tanto da recuperanda quanto de sua subsidiria.

Da sociedade que serd constiruida poderio parneipar Credores Parceiros, a seguir
idennficados, bem como deln também poderio participar credores que nao sc

submctam aos efeitos da recuperacio judicial, mas a este Plane pretendam aderir,

Ty



LL

1.3,

Visdo geral das medidas de recuperagio. O presente plane unliza, denrre
OuETos, 05 seguintes Melos de 1-1_-:1_1;:;1:“_-5;_1: (i) concessio de prazos e condigies
especiais para pagamento das obrigagoes da Recuperanda, (1) reorganizacio
socictaria, (i) venda parcial de ativos; (W) capracio de novos recursos; e (v

providéncias destinadas ao reforeo do Caxa.

Congessio de prazos ¢ condigiies especiais de pagamento. O plano preve
desagios, bem como o alonpamento das dividas com um periodo necessario de
caréncia ¢ substiuicio dv taxa de juros vigente para os créditos previstog nas

diferentes classes do Mlano.

R 1ZACH cetdra, As  operacoes  de reotganizacio socielars
envolvendo a empresa sao regidas por esta clausula. Até que ocorra 2 quiracio, a
empresa recuperanda estd awtonzada a realizar operacoes de reorganizacio
sucietdria, inclusive fusoes, incorporagoes, cisoes, transformacies, dissolucies ¢
{'T‘i.ﬂ.l:i{ﬂ [Il.‘ 'ﬂlll!:iuj:‘lf'ii{?i I.|:'L1t'gr:1iz-. {"H l'r{'lil}“,"‘.‘i FU]L'.HH‘?- Atk !J]ﬂ“l} ".:ﬂ.r Pl‘ldt']-.ll e

opor a nenhuma operacio socieriria.

Venda parcial de ativos. '\ recuperanda podera alienar anwvos Operacionals ¢

nao operacinnais 2 fim de destmar recursos ao pagamento dos credores ¢/ou
Tl.,"[fm'lrlﬂ!‘-]l"':l.”lflr{'I:UTI:I] {I“ f:l.P'lthl dl.," glrﬂ. ‘I."“,IH,‘ H L8] :'xl'il,i:drn CTITCTL FI:I
recuperanda ¢ de acordo com as oporunidades de mercado, poderio ser
alienadas Sarrendadas umdades produtivas soladas ¢/ou ativos csrategicos da
recuperands especialmente projerados para atender aos objenvos da recuperacio
judicial, de forma ampla ou resirea, sem sucessio dos adquirentes nas
obrigacoes da alienante, nas modalidades previstas na LREF (leilao, propostas
fechadas ou lances oras). () produto da alienacio acima desera podera ser
destinado  ao  financiamento  da necessidade  de capital  de giro, novos
investimentos e destinacoes afins ¢ também empregados em “ledao reverso™

(“maior desconto”), i5to ¢, para a quitacao de dividas ja parceladas ¢ desagradas,

5
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mediante antecipacio de valores ¢ obtencao de novos descontos, na forma
proposta pela recuperanda no momento da operacao. A realizacio de leilio
reverso atenderd ao juizo de oportunidade, convemencia ¢ disponibilidade por

parte da recuperanda.

Captagio de novos recumsos, A recuperanda pretende obter novos recursos

junto a credores fomentadores para fazer frente as obrigacoes assumichs no

Plana e/ou recompasigao/ reforco do capital de giro.

Transformacio em Sogicdade Andnima. A cmpresa recuperanda poderd ser

transfomada em socledade anonima.

Emissio de Debentures: A empresa, a partir de evenrual rransformacio om
sociedade andnima, poderd emutr debéntures conversivels ou nio em agoes,
com garanna real e com finabdade de accleragio da amortizagio do passive ou

para utilizacio como capital de giro.

Aumento de Capital, A empresa poderd emitie novas agoes/ quonas, visando i
captacao de recursos que serio utlizados para pagamento de eredores ou para

IV ESIUNSNTOs €m l::l.l}l'[..]]. de .

Providéncias destinadas ao reforgo do Caixa, A Freitas, Pucemell ¢ Ca Lida
estd implantando uma sére de aches destinadas a reforcar o Casa da empresa, a
fim de fazer frente as obrigagoes assumidas no Plano. Nesse senndo, medidas de

cortes de custo ¢ raciomalizacio ¢ melhoria de processos ja foram omadas



2.1

2.2

23,

CAPITULO II
REESTRUTURACAO DOS CREDITOS SUJEITOS AO PLANO

Reestruturagio de créditos. O Plino implica em novagio de todos os créditos

sujeitos ao Plane, que pagos pela empresa nos prazos ¢ formas estabelecidos no
IMano, para cada classe de credores sujeitos ao Plano, ainda que os contratos que
deram orgem aos eréditos sujeitos ao Plano disponham  de maneira diferente.
Com a referida novagio, todas as obrigacies, covenants, indices financeiros,
hipiteses de vencimento antecipado, multas, bem como outras obrigacoes ¢
garantias que sejam incompativels com as condigoes deste Plano deixam de ser
aplicavess, (s créditos nio sujeitos ao Plano serio pagos na fomma como
originalmente contratados ou na forma como for acordado entre a empresa ¢ o

respective credor ou ainda como credor aderete aom Plano de Recuperacao

Judieal.

Inicio {.lgs_p_m_zg__v.__p:_l_r_a_paga_rm:nln. s pracos provisios para pagamenio dias
créditos sujeitos ao Plno, bem como ¢ventuais perindos de carénciy previstos
no Plano, somente devem rer inicio a partir da dara do trinsito em julgado da

decisio homologacio judicial do Plana.

Forma do pagamento, Os créditos  serio  quitados medanie  TRED

{I'ransferéneia Eletrdnica de Documentos) ou DOC Documento de Ordem de
Credito), sendo responsabilidade exclusiva do credor mformar os dados
bancirios 4 recuperanda em aré 15 dias contados da homologacio do Plano. A
comunicacio deverd ser encaminhada com cipia ao admmisirador judicaal. A
auséncia de pagamento em virtude da nao apresentagio dos dados bancarios
pelo credor nio acarretari em  descumprimente do presemie plino  de

recuperacao judicial.



24,

2.5,

2.6.

21?!

2.8,

Data do pagamento. Os pagamentos deverio ser realizados nas datas dos scus
respectivos venaimentos. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigagio
prevista no Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que
nio seja considerado um dia dnl, o referido pagamento ou obrigacio devera ser

realizado ou sarisfeita, conforme o caso, no dia vril sepuinte.

Antecipacio de pagamentos. As empresas recuperandas poderio antecipar o
pagamento de quaisquer credores sujeitos ao plaino, desde que rais antecipacies
de pagamento nio prejudiquem o pagamento regular dos demais créditos. s
antecipaghes  poderio  ser feas meduante descontos concedidos Tvee ¢
espontaneamente  pelos credores que  desejarem  rececer antecipadamenre,
mediante adesio a0 Plino de Aceleracio de Pagamentos que podera ser

oportunamente apresentado aos credores pela recuperanda.

Majoragio ou inclusio de créditos. Na hipatese de majornacio de gqualquer
credito, ou inclusio de novo crédito, em decorrencia de eventaal decisio judiel
;h:ﬁllillvu, o n'.-;pﬂ:r't'.u valor adicional sera acrescido de forma |1mpurcim1.-!l nas
parcelas remanescentes. Caso rodas as parcelas dos créditos ji tenham sido
pagas, o valur sera mtegralmente pago no prazo de are 180 (cento ¢ oitanra) dias

a contar do transito em julgado da decisao judicial respectiva.

Compensagio. A Recuperanda podera compensar os erdditos sujentos an Plano
com eréditos detidos frente aos respeaivos  credores sujeitos ao Mlano,
sobretudo aqueles declarados judicialmenre, inclusive valores rendos/debirados
imlr!.'i;[nnu,mm d;l, conta i[u LI, mulias |!rf:£ﬂﬁ5u:]|munl‘u impusmzz. ficando

evenrual saldo sujeito as disposicocs do presente Plano.

Quitagio. (s pagamentos e distribuigoes realizadas na furma estabeleesls neste
Plang acarretardo a quitagio, Com a ocorréncia da quitagio, os credores sujeitos

8
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ao Plano serio considerados como tendo quitade, liberado ¢ renunciado todos ¢
quaisiquer créditos sujeitos ao Plano, e nio mais poderio reclama-los, contra 2
recuperanda, seus  diretores, consclheiros, soclos, agentes, funcionirios,

representanies, fladores, avaliseas, garantidores, sucessores ¢ CUSSIOTUATIOS.

~ cApiTULOIII
CREDITOS TRABALHISTAS
Créditos Trabalhistas até 20 salirios minimos. Os credores rrabalhistas que

se enguadram na classe prevista no mciso | do arhgo 41 da LREF serio pagos
da seguinte forma: (i} medinte compensacio de evenmais créditos; (1)
integralmente, até o limite de 20 (vinte) salinos mimmos por credor, vigentes na
dara de apresentacio do Plano, em aré um ano do trinsito em julgado da deowsio

que homologar o Plano de Recuperacio Judicial,

Quadro resumo:
Credores Trabalhistas até 20 Salirios Minimos

Desagio

Caréncia i
P'raze de agamento Ate 01 {um) ano
Arualizacio .

Periodicidade de amortizacio

32 Créditos Trabalhistas que excederem o limite previsto no item 3.1 \o

saldo remanescente, quando housver, serd destinado, de forma pré-ram, o fruto

da alienagio de ativo/bens que serio apresentados na eventual AGC ou no

9



4.1

proprio processo. As verbas liquidadas deposs do nicio dos pagamentos
previstos nesic Plano, para esta classe, observario mite de 20 (vinte! salarios
minimos. Se o fruto da alienacio for maior que os créditos desta classe, o suldo

volta para recuperanda, para suprir sua necessidade de capital de giro.

_ CAPITULOIV
CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Divisio dos ecredores quirografarios. () plano preve a classificagio dos
Credores Quiroprafirios Financeiros ¢ Operacionais. A chssificagio  dos
L‘[ulrograﬁ'lril_w L FLLHIiﬁl‘.!i |‘1|.:L1 necessidade da cmpresi de manter t‘l.‘].fquu:et
comerciais de fornecimento com os credores operacionais, de ter a sua disposicio
novos recursos de capiral para o cumprimento do Plano ou para recomposigio do
capital de giro, bem como pela sua preocupagio em atender acs credores de

menor crédito, jusiamente agueles que mais sofrem os eferos da recuperagio

judicial, ou aqueles cujos créditos derivam de repasses de recursos oficiais.

Assim, os credores quirografirios fimanceiros sao chssificados em:

{1} Financeiros Parceiros; o

i) Figanceirs Ocdindsios.

(s Credores Financeiros Parceiros sio aqueles que se comprometem a prestagio
de servicos, 1ais como operacionalizagio da folha de pagamento, operacio de
fechamento de cimbio pronto, servigos de cobrancas, e tambem  se
comprometem a disponibilizar noves créditos apos a homologagio do Plno,
em condicoes de mereado favoraveis — assim entendidas as melhores condicoes
de financiamento oferecidas pela instituicio financeira a chentes do mesmo
porte da recuperanda — rambim aqueles que possuem créditos nio sujeitos a

recuperagio  judicial e se  predispéem & rencgocir os  mesmos,  tal

10



comprometimento deverd ser manifestado em até 15 dias apds a homologacio

do Plano de Recuperagio |udicial.

(s Credores Financeiros Ordindrios sio aqueles que ndao se classificam na

modalidade acima referida.

Por sua vez, os credores quirografarios operacionais sio classificados cmi:

4.2

1 Operacionais Parceiros, ¢

iy Operacionais Ordindrios.

(s Credores Operacionais Parceiros sio aqueles gque mantiveram relacies

comerciais com a recuperandi apos o ajuzamento da recuperagio judienl, tal
comprometimento deverd ser manifestado em ace 15 dias apos a homologacao
do PMano de Recuperacio Judicul. Poderio os credores operacionais parceiros
optar por abter participacio societiria na empresa recuperania ou na subsidiinia

ntegral a ser conshtuida

O Credores Operacionais Ordinarios sio agueles que nio se clasaificam ma

modalidade acima referida.

Credores  Quirografirios  Operacionais  Parceiros.  Os  credores

quirografirios OPCrACIONAls PATCCltns Serio Pagos da seguinte forma: (i} sem
desapio; (i) caréncia de 02 (dois) anos; (i) prazo de pagamento de ate U8 (oito)
anos apos o trinsito em julgado da decisio que homologar o Plane de
Recuperacio Judicial; (iv) com atualizacio de TR + 4% aaz (v} Periodo de
amortizagio anual; (v1) possibilidade de participacio na empresa recuperanda

o i subsidira ill[r.?gm'.

1

.
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Quadro resumo:
Credores Quirografirios Operacionais Parceiros
'_l.".’r.'ﬁﬂgtq sem ¢|1,'.~.'_3,Ein
Caréncia 02 (denis) anos
Prazo de Pﬂgﬁmu Ate B (o] anos
| Atualizacio “ | TR + 4% aa |
" Periodicidade de amortizagio | Anual _]

43 Credores  Quirografirios  Operacionais  Ordindrios,  Os - credores
quirografirios operacionas serio pagos da seguinte forma: (i) desigio de 3070
‘minta por cento); (i} caréncia de 02 (dois) anos; (i) prazo de pagamento de are
s (uirn} AT upﬁﬁ oy s e |u|}_;a|.]u da decisan que hom::!u;:ar o Plano de
Recuperacio Judicial; (i) com aralizacio de TR + 4% aa: (v) Periodo de

amortizacio anual.

Quadro resumo:

Credotes Quirografirios Operacionais Ordindrios
Desagio _;ﬁ"i_]":ﬂ .
Caréncia ) 02 (dois) anos ;
Prazo de Pagamento Aré U8 (oiro) anos
Araalizacio TR + 4% 2.4
Periodicidade de am;;:_‘ti:zm L Anal

44  Credores Quirpgrafirios Financeiros Parceiros. Os credores quirogratarios
financeiros parceiros serdo pagos da segumie foorma: (1) :ju.\-.igju de 10™s {dez pot
cento); (i) caréncia de 02 (dois) anos; (i) prazo de pagamento de até 10 {dez)
anos apos o transite em julpade da decisio que homologar o Plane Jde
Recuperagio Judicial; (w) com atualizagio de TR + 4% aa: (v) Periodo de

amortizacio anual.

12



Quadro resumo:

Credores Quirografirios Financeiros Parceiros

Desagio

Carencia
Prazo de Pagamento
Anaalizacio

Periodicidade de amortizagio

105

12 [deons) anos

Are 10 {des) anos
L i

TR+ 4% a2

Anual

."I'-

rdinarios. Os credores quirogralinios

financeiros ordindnos serio pagos da sepunte forma: (1) desagio de 50%

{cinquenta por cenro); (i) caréncia de 02 [dois) anos; () prazo de pagamento de

ate 10 (dez) anps apos o trinsito em julpade da decisao que homologar o Plano

de Recuperacio Judicial; (w) com atabzagio de TR + 4% aa; (v) Periodo de

amortizacio anual,

Desigio
Caréncia -
Prazo de Magamento

Amalizacio

Quadro resumo:

_ Credores Quirografirios Financeiros Ordindrios

T 5[ rﬂ e
02 {dots) anos

Are 10 (dez) anos
TR + 4% aa

Penodicidade de amornizacio

Anual

CAPITULO YV

CREDITOS DAS ME / EPP

Al Créditos das ME e EPP, O credores orundos de obrigacoes com micro

empresas ¢ empresas de pequens porte, quats sejam, aqueles que se enguadram

13



6.1

na classe prevista no inciso 1V do art. 41 da LRE, serio classificados ¢ sansfenos
cxatamente di mesma maneira que os credores quirografirios como consta no

i qudhicial.

capitulo IV do presente plano de recupera

CAPITULO VI
EFEITOS DO PLANO

Vinculagio do Plano. As disposicies do Plino vinculam a0 empresa

recuperanda e os credores sujeitos a0 Plano, bem como os scus respectivis

cessiondrios ¢ sucessores, a partr da homologagan judicial do Plano.

Extingio dc processos judiciais ou arbitrais. Licero se previsto de forma
diversa no Plano, os credores sujeitos ao IMlano nio mais poderio, a partir da
homologacio judicial do Plane, (i} ajusear ou prosseguir qualquer acao judicial ou
processo de qunil._]uur Hpa relacionado a quﬂh;lm'r crecitg -r.ui: wer a0 Plano contra
4 recuperanda, seus  controladores, fiadores, avalistas, garanndores, suas
controladas, coligadas, afiliadas ¢ ourras sociedades pertencentes a0 mesmo
prupn secietitio ou ccondmico, seus socios ou administradores; () exceutar
qualquer sentenca, decisio judicial ou sentenga arbitral contra a recuperanda,
seus controladores, fadores, avalistas, parantdores, suas controladas, colymdas,
afiliadas e outras socedades pertencentes 20 mesmo  grupo societario ou
economico, seus socios ou administradores relacionada a qualquer erédins sueno
a0 Plano; {i) penhorar quatsquer bens da empresa, de seus controladores, scus
socios ou administradores, ﬁ.‘ldﬁrus, avalistas, gmntidumﬂ para satisfaeer scus
créditos sujeitos ao Plano; () crar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia
real sobre bens ¢ direitos da recuperanda, dos seus controladores, fladores,
avalistas, g’.{r.'mljtinrus, LA FEL L:Jm:'ul;ld.:l.-., cnhgndns, afiliadas ¢ ourras sociedades
purtcncentcs A0 mesmao g]'l_tpn sOCietino L'l:[ll'll‘}l'l'lllf.[l. SCUS 1-'1.":'{1'1::-' Lt

administradores, para assegurar o pagamento de seus ereditos sujeiros an Plano;
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6.3

(v} reclhmar qualquer diriro de compensagio contia qualquer crediro devido a
Freitas, Puccinell ¢ Cia Ltda, 2os seus controhdores, fladores, avalistas,
parantidores, suas  conwoladas, coligadas, afiliadas e outray octedades
perteneenies 20 MESMo  grupo  socletirio ou ECONGMICH, stus s0clos, ou
administzadores, com seus créditos sujeitos ao Plano; ¢ (vi) buscar a sausfagio de
seus eréditos sujeitos 2o Plano por quaisquer outros meias. Todas as exeeucoes
judiciais em curso contra a empresa, seus controladores, findores, avalistas,
garantidores, suas  controladas, coligadas, afibadas ¢ outras sociedades
pertencentes a0 MUsMe EIUPO SOCIEMNo OB CCONDMICO, SEUS SOCI0S OU
administradores, relatvas aos eréditos sujeitos a0 Plno serio extintas, ¢ as

punhur;w £ CONSTgoes existentes serio liberadas.

Continuidade de agics envolvendo guantia_iliguida. s processos de
conhecimento ajuizados por eredores sujeitos ao plano que tiverem por objeto 4
condenagio em quantia iliquida, ou a liquidacao de condenacio i proferida,
poderio prosseguil em seus respectivos juizos, ate que haja a fixacio do valor da
crédito sujeito ao Plano, oeasiio em que o credor sujeio ao Plno devena
providenciar a habilincio da referids quantia na Lista de Credores, para
recebimento nos termos do Plano. Em hipotese alguma haverd pagamento de
credores sujeitos ao Plano de forma diversa da estabelecida no Plano. Todo
erédito que tiver por fato gerador obrigacio ocorrida anteriormente ao pedido
de recuperacio judicial sc sujeita 3 recuperaco e aos termos do Plano, ainda que
a respectiva liquidagio ou reconhecimento judicial tenha ocorrido apos o

ajuizamente da recuperagio judicial.

Creduores aderentes. () presente plano contempla o pagamento dos crediros
sujeites ans efeitos da recuperacio (LREF, art. 4Y), ainda que possam exisur
créditos pendentes de liquidagio. Os credores que nio se submurem aos efeiros
da recuperacio judicial, assim considerados os detentores  de creditos

ERTrACONCUTSAIE {|R[| arts. 07 e B4) ¢ :'lq'l.li,"lt'li arrolados ne an, 49, __‘ Yed®da

Fid

LRIF, poderio ao presente plano cxpressamente aderir (“Credores Aderenres™],

{}hede{'cndu a6 !‘.'-I!'ITEPEF!.HF I;lt,' |,‘.-;ji_1_';lmi:l:lm na forma e ordem estabelecidas no
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Plane que se vencerem aré 02 (dow) anos apds a homaologacio do Plane scam

cumpridas.

CAPITULO VII
LAUDO DE VIABILIDADE E DE AVALIACAO DO ATIVO

1.1 Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeiro.0) laudo de viabididade
cconomica da recuperanda ¢ o laudo econémico-financeiro ¢ de avaliacio dos
seus bens ¢ atvos foram juntados ao processo com Plano de Recuperagao
Judicial, contemplando assim a cxigéncia dos incisos 11 ¢ T o arngo 53 da

LREI.

7.2 Teste de razoahilidade do Plano (best interest). Os laudos refendos

demonstram inequivocamente que o Plino nio ¢ so vivel, mas também a
melhor alternativa para todos os envolvidos (best interest) diante da crise da
recuperanda, pois as suas disposicoes resultam em vantagem economica aos
credores em relacio ao gue recebertam em caso de falitnca. A recuperacio

coloca a todos em melhor situacao do que a liquidagao da empresa.

Rin Grande /RS, julho de 2017,
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Método

O presene trabalho for desenvoliido a partie das projecoes cconomicas

financeiras, num horizonte temporal de 12 (doze) anos. Tais projegoes sao refletidas nos

sepumntes  relatoros: () Demonstratno de

Demonstratvo de Fluxo de Caixa Projerado; (1) Balanco Patrimonial Projetado.

Resultado do Exercicio Progerado: (1)

O fusograma a sepuir demonstra as ctapas de sua elaboracao, bem como as

correlaches  existentes  entre cada um  dos

pormenorizadas.

demonstrativos, que  serio
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1.1 Demonstrativo de Resultado do Exercicio

admnne

sse demonstrativo tem como finalidade apurar o Lucro ou Prejuizo do exercicio.

I composto por recetas, despesas, ganhos ¢ perdas do exercicio. apurados pelo regime de
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competéncia. (Regme de Competéncia — Significa apropriagio das recatas quando
efetvamente “panhas”, “merecidas™ ¢ “auferidas”, mas nio necessaramente recchidas ¢m
dinhetro. Assim, as vendas produzem receitas quando sio entregues as mercadorias ¢ os
servicos que se referem. Significa também que as despesas relanvas & obiencao dessas

receltas sio apropriadas juntamente com essas receiias)

De acordo com o arugo 187 da Ler n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei das
Sociedades por A¢oes), que instinniu a Demonstracio do Resuliado do Exercicwo (IR, as

CIMPTL SRS deverdo na Dumnllsr.r.‘lg:i{) do Resultado do Exercicio discriminar:

A receita brura das vendas ¢ servicos, as deducoes das vendas, os

abatimentos ¢ 03 Impostos;

& A recoia ligwda das vendas € servigos, o custo das mereadorias ¢ servigos
vendidos e o luero brure;

¢ As despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das recenas,
as despesas perais e administrativas, ¢ outras despesas operacionais,

L] {} ]lll.,:T” Hl Pw]lli’}:ﬂt 11""“'1':“,'""15.1‘:1 as natris h.:{,:{'i::l.‘i ¢ as Dultas i.]l.:hP{:!"L:l.\q

e O resulrado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda (IR) ¢ a provisao
F:IT:I ik 1“11’1”’5.")'_

o As panicipagoes de debentures, empregados, administradores ¢ parres
benefictirias, mesmo na forma de instrumentos  financeiros, e de
|.||.\1 “lll‘ﬁ:[‘“'!\i ml fl]T]{IH!\- {:ll.,' :l..\!\-lhli"lll'Ll {1 Prl'\'j{]{'”['ji{ dlf‘ L"[”PI{'_L::H].[”-. e
nio se caracterizermn como despesa:

e O lucre ou preuizo liquide do esercioe ¢ o seu montante por acio do

capital social,

Seu principal objetivo € detalhar cada passo que compie o resultado ligudo da
empresa em um exereicio através do confronto das receitas, custos ¢ despesas apuradas,

gerando informagdes significativas para tomada de decisao.

WO ArATEC s i C O
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O DRE auxilia tanto na avaliagio desempenho geral da empresa, quanto na analise

de chiciencia dos gestores em obter resultado positive em suas areas.

I'az-se importante destacar que o DRE ¢ claborado de uma maneira sequencial ¢
];}gim {receitas — deductes — custos ¢ du:ﬂ-]‘mm:«: rtsult:ldﬂ:'.:. o gue ]n.-rmi[r A0 S
gestores ndo financeiros interpretarem facilmente as informacies ¢ entenderem como csta

sendo composto o luero liquido da empresa e, claro, o que fazer para melhori-lo.

1.1.1. Receitas

Mo Pronunciamento Concertual Hasico (R1) “Hstrutura Concenual para Flahoragio
¢ Apreseniacio  das Demonstracoes  Contabeis” emitido pelo CPC o (Comué de
Pronunciamentos Congabeis), a recerta & definda no nem 425 = como “aumentos nos
beneficios econdmicos durante o pericdo contabil, sob a forma de entrada de recursos ou
do aumento de atvos ou diminucio de passivos, que resultam em aumentos do
patrimonio liqgudo ¢ que estejam relacionados com a contribwcio dos derentores dos

INSEAUMCTITGS PAITINONES. .

O Pronunciamento Conceirual Bisico CPC 30 - Receitas, em seu wem 7 define a
receita como sendo Yo ingresso brote de beneficoiss cconomicos durante o periodo
proveniente de atividades ordinarias da entidade gue resultam no aumento do parnmaonio
leuida, exceto as contribuicoes dos proprictarios™. O mesmo CPC no tlem 8 menciona

que a receita inchu somente os ingressos bruros de beneficios ccomomicos recebidos ¢ o

receber pela entidade quando ongmaros de suas proprias atividades.

W 'l.1'.|'|'|ir:|1‘g|'hl:ln [k ]



O Pronunciamento deve ser aplicado ma contabilizacao das receias provenienies

das sepuintes mansacoes: {a) venda de bens; (b} prestacio de servigos; ¢ (¢) unlizagio por

rercviros de ativos da entidade que produzam juros, royalties ¢ dividendos.

Para fins de divulgagio na demonstracio do resuliade, a receita inclul somente os

mgressos brutos de beneficios coomomicos recebidos ¢ a reecher ;‘JL'L'I entidade yuando

orignanios de suas proprias atividades. A receita proveniente iJa venda de bens deve ser

reconhecida quando forem sansfeinas rodas as seguintes condigoes:

i)

b)

c

L

A enndade renha transferido para o comprador os riscos ¢ benchicios mas

significativos inerentes i propriedade oz bens;

.‘l L"“[idﬂdi_" I];-:‘[f_'l mﬂnf{'"hﬂ L'T'I'\"'ll\'“]]l.'l”u l‘.u1l|il'lu:tdu i P:l'f\l:[f“.l‘ d”".‘ ht‘ﬂ‘.i
vendidos ¢m grau normalmente associade a propricdade ¢ tampouco

cletive controle sobre tais bens;
O valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade;

For provavel que os heneficios ccondmicos associados 4 transagao fluirio

para a entidade; ¢

As despesas mcorridas ou a serem incornidas, referentes A fransagio,

ihidade.

possam ser mensuradas com confia

Quando a conclusdo de uma transacio que envolva a prestagao de servicos puder

ser cstmada com confiabilidade, a recera associada 4 transacio deve ser recombecuds

tomando por base o estago de execugio (duge of ompletron) da transacao ao termino do

periodo de reporte. O desfecho de uma transacio pode ser estmado com confiabilidade

quando todas as seguintes condicdes forem sansfeitas;

a)

(3 valor da recena puder ser mensurado com confabilidade;

WA IR PO SENDLC T
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by  For provivel que os heneficios economicos associados 4 transagio flurio

paraa entidade:

¢} O esugio de execugio (ifage of compiciion) da transagio ao termino do

periodo de reporte puder ser mensurado com confabilidade: ¢

d] As despesas incorridas com a mansagio assim como as despesas para

conchu-la puderem ser mensuradas com confiabihdade

1.1.2. Custos ¢ Despesas Vanaveis

O sistema de custos ¢ despesas varavers fundamenta-se na aribwcio de custos ©
despesas que osclam em uma proporcio direta a0 volume de vendas, sendo elemento

fundamental na determinacio da contribuican m.:rgm:u'l 0L margem de contribucio.

Sio considerados custos ¢ {ll."il‘ll.'!"'.l‘i varavels ;ll..lut].t‘s CUjD monranic om umicdcles
monetarias varia diretamente pelo nivel de guanndade produzida ¢ vendida de um

derermmado produto, afirma (PADOVEZE, 2003)

Segunda Stark (20074, o custo ¢ determinado como varivel se o seu total varar
diretamente a0 volume de producio, 1sto ¢, nio se pode alocar um custo comao variavel s

ele nio Autuar de acordo com o volume de produgao.

1.1.3. Custos e Despesas Fixas

WO IATArEC S iAo, comm



O sistema de cileulo das despesas fixas contempla valores que embora tenham um

volume significativo, nao s¢ alteram dirctamente com a variagao da receira brura.

D acords com Dubois, Ku]p:] e Souzs (200 |ﬁ;, “Custos fixos sio '.'ll..Il.J.L'IL'."\ Cujos
valores sio os mesmos, qualquer que scjp o volume de produgio da empresa, dentro de um

meerva Il 3 H.']{"'.' anle .“

snark :_-;u'l'-}‘ detine gue o custo & considerado como fixo se o seu total nao variar

diante do volume de producion.

Para Padoveze 1;1 |f:|3j,, a custo Axo é n.vl.jl,l{.']l'.' que i.nﬂl,pu‘lf_f{' do valume de [ ululT:iu
© h'cn{ia de um dererminado Frm]mn, 1 &;4.']':[, seu valor se mantem diante dessas mudan Gals.
Tambeém ressalta que os custos fixos sio sujeitos as mudancas, podendo varar para mais
ou para menos, dentro de um intervalo de variacao significativo na quantidade produzida ¢

vendida.

1.1.4. Resultado Operacional

E o resultado antes das despesas ¢ recenas fimancaras ¢ do mposto de renda. 1
conhecido pela sigla em inglés: LBIT — Larwengs Before Intersitand Tavces. Outra sigla
conhecida ¢ EBITDA, que ¢ o luero operacional antes das despesas financeinas, do

Imposto de Renda e das despesas de depreciacio ¢ a amornzagan.

1.1.5. Despesas e Receitas Financeiras

WO LTIIEATLS HIENE1]]



A Lei das Sociedades por aches, em seus art. 187, define a apresentacio desia

rubrica como “as despesas financeiras deduzidas das receitas”.

Dentra da filosofia contabil, seria melhor classifica-las apos o resultado aperacional,
pois o custo de capital de terceros seria apresentado apos o resultado operacional,
chegando-se ao luero final atribuivel ao capiral proprio. O texto da Lei nio preve, mas
permite, para quem guiser, uma segregacio do lucro operacional em duas partes: antes ¢

depois dos encargos financeirns.

Além das despesas financeiras com financiamentos ¢ eMpréstimos, a wmpresa
ambém incorre em outros gastos financeiros que nio oriundos especificamente de
financiamentos. Sio gastos necessirios para ativicdacles normats junto ans estabelecimentos
bancarios, decomrentes de outras operacoes financeiras ou servigos prestados pelos bancos,
ou despesas financeiras marginais a outras operagdes e que normalmente sio o msiderados

como despesas (inanceiras pela contabilidade.

1.1.6. Imposto de Renda e Contribuigio Social

A legislagio ributir, consolidada no Regulamento do lmposto Renda, Deeretn
nimero 3000, de 26-03-99 (RIR/9Y), preve que o imposto de renda a pagar pulas pessoas
juridicas com obrigatoriedade de manter esenturagio contabil ¢ caleulado com base no

lucro real, que ¢ definido como segue:

“Lucta Real & o luero liguido do periodo de apuragio ajustado pelas adigoes,
exclusdes ou compensagoes prescritas ou normatizadas por esse decreto {arr. 247,

RIR 99,

WAL TTETATCS L. Com



A ]L';.;-I.*l:IF:-HI ﬁ\t‘ﬂl atual admate o calculo i i.ln‘pﬂﬁt(} de renda a pragar com hase no

luero real ou no luero presumido (estimado).

No caso do lucro real, é necessirio para seu caleuls conheeer o valor do luero ou
prejuizo liquide do periodo ¢ os valores que devem ser acrescidos, excluidos ou

compensados a esse lucro, de acordn com a legishigio fiscal,

Sobre a base de tributagio do Lucro Real incidem o IRP] (Imposio de Renda da
Pessoa Juridica) ¢ a CSLL (Contribuigio Socal sobre o Luero Ligmdo). A aliquora do IRP)
pode ser de 13%0 ou 25%, dependendo do lucro apurado, e a CSLL ¢ definida em 9% para
{iuﬂ l'.il.ll_'l Il“,'TI_'l. HE] ]lll:fu T{l"ﬂt ¥ Tﬂ]}lll[??ﬁ il:l‘."rd["l'llﬂ,‘ﬁ .‘i.“l]n.,' s r[;.\ull:ll]nh LI:l i I"!'l("ﬁ-il |:]H.i}| i

CSLL) podem ser de 24% (IRP]: 13% + CSLL: 9%4) on de 34% (IRP]: 23% + CSLL: %),

1.1.7. Resultado Liquido

O lucro liquido, ou prejuizo, resulta da diminuigio do lucro apos o Imposto de
Renda, de parncipagoes devidas a debenruristas (caso em que os debenruristas tambem
participam no luero), a empregados, a admimnistradores ¢ a detentores de partes beneficiarias
(esses titulos, que representam direito que certas pessoas tém de receber particpagia no
lucro, mesmo que ndo  seam  acionisgs, por lefem no passado  beneticiado
significatvamente a empresa, também sio pouco comuns). Hssas participagoes 1em
limitagoes lepais ¢ as duas primeiras sio dedurivers para cileulo do Imposto de Renda

dentro de certas condignes.

WAL IR e ROl



I-sse resultado liquido ¢ transferido para a conta de lueros ou prejuizos acumulados
&3 ].;gh.]:u';'m determina que icj:;,, na demonstracio do resulado, caleulado quanto der lucro

obndo pertence a cada espicic ¢ classe de acio.

1.2 Demonstrativo de Fluxo de Caixa

De acorde com o Pronunciamento Coneeitual Bisico CPO 3 = Demenstracio dos
Fluxos de Caixa (DFC), as informagies sobre o fluxo de caixa de uma entidade sio areis
para proporcionar aos usudrios das demonstragies contibels vma base para avaliar 2
capacidade de a entidade gerar caixa e equivalentes de caixa, bem como as necessidades da
entidade de urlizacio desses fluxos de eaixa. As decisoes econdmicas que sdo tomadas
pelos usuanos exipem avaliacio da capacidade de a enndade perar caixa ¢ equivalentes de

C:].II}{,:]' bl"m COMaO {_Iﬂ r:f'I'IHl:ﬂ {:IL' s ﬂl;_‘HITE'T'IIflI'I LS QIH gr,m E,II,' CEeriesa ".Il' LA L’l'filfi‘l[?.

Ainda sepundo o CPC 03, o mesmao salienta que, a demonsiragio dos flusos de
caixa, quando usada em conjunto com as demais demonstragies contabels, proporciona
mformactes gue permitem gue os usuarios avaliem as mudangas nos atvos liquidos da
entidade, sua estrurura financeira (inclusive sua hiquidez ¢ solvéncia) e sua capacidade para
mudar os montantes ¢ a ¢poca de ocorréncia dos fluxos de caixa, a fim de adapra-los is

mudangas nas circunstincias e oportunidades,

As informacoes sobre os fluxos de casa sio dtess para avaliar a capacudade de a
l_"nl!i,[;il.h" j:rr:sr [::H‘!\::l = {'tiui.\"ﬂll'"r{"i. I;I{' :_::iix:t [ i"fi!‘#]‘l]tlilﬂ.j‘“ LN l]bl]ﬁh”h ll.l'.'.‘qll'l“":JI.'ﬁ.'L‘J'
modelos para avaliar ¢ comparar o valor presente dos fluxos de caxa fururos de diferentes
entidades. A demonstragio dos fluxos de caiva tambeém concorre para o incremento da
comparabilidade na apresentacio do desempenhe operacional por diferentes entidades,
visto que reduz os efeitos decorrentes do uso de diferentes critérios contdbets para as

MEsmas TAnsaches ¢ eventos.

10
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Para Brigham, Gapenski ¢ Ehrharde (2001), os fluxos de caixa liquidos sio mas
utilizados por analistas do que as contas contibeis de resultado apuradas nos relatinos
contabets, poi o Fluxoe de Caixa ¢ regido pelo regime de eaixa, ou seja, representa as saidas
¢ entradas Ninanceiras cfetivas nas empresas. As contas contibeis de resultado sio regidas
pelo regime de competéncia e, portanto, consideram recenas ¢ despesas apuradas no
Perindo, que podem, porém ser realizadas efetivamente em outro periodo. Além disso, os

valores “nio desembolsaveis” sio considerados nas contas de resultado.

“Para estimi-los, geralmente, mcta-se pela mensuracio dos leeros, O Nusos de
caixa livres para a empresa, por exemplo, basciam-se nos lucros operacionais apos

impostos.” (DAMODARAN, 2007, p. 345

Entretanto, Damodaran (2007) salienta que as empresas fornecem indicadores de
lucro sob a forma de lucro antes do imposto de juros ¢ mpostos (EBIT). Portanto, ao
avaliar empresas, trés consideracoes devem ser femas para a urilizagio deste luera. A
primeira ¢ obter uma estimariva mais amalizada possivel. A scgunda € commigir o erro de
classificagio contabil do lucro. L a rerceira € que os lucros declarados pela empresa podem
ser bem diferentes dos lucros reas, em virtude das limiragoes nas regras contibers ¢ das

praprias atividades das empresas.

Os acréscimos de riqueza ocasionados a partr da realizagio de investimenros
também devem ser computados no cileulo do fluxo de caixa. “Devem ser deduzndos
desses valores de caixa, ainda, os desembolsos previstos referentes aos novos investimentos
em capital de gire™ (ASSAF NETO, 2000, po 6755 “Aumentos em capital de garo
comprometem mais caixa ¢, portanto, drenam os fluxos de cama. Em contraparnida,
reducies oo capital de giro liberam caxa ¢ aumentam os fluxos de caisal”

(DAMODARAN, 2007, p. 1),
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Sq,-gl_md:: {Catman El’rim;ipun Jde Admunistracao Financera, 2010 Fﬂ.j!’. |.”.‘J}.. o Fluxo
die Caixa de uma empresa tepresenta o montante de fluxo de caxa disponivel para os
investidores — os fornecedores de capital de terceiros {credores) ¢ de capimal proprio
(soeios) = depois de 2 empresa ter satisfeito todas as suas necessidades operaciona ¢
coberto os mvesnmentos em ativo fixo liquido ¢ em ativo crculante liguido. Representa o

montante liquido de fluxo de caixa disponivel no periodo para credores e stcws.

Considerando os aspectos legais que envolvem este budo ¢ obedecendo a0 mérodo
de aplicagio sugerndo pelos orgios  repuladores. sera wiilizado como modelo do
demonstrative do Fluxo de Caxa o estabelecido pela ler 6404770 (Ler das 5.0 o
alteragoes advindas de lepislacio posterior, bem como deliberagio 641 da CVM (Comissio

de Valores Mobilidrios) de (07 de ourubro de 2000 {1300 1)

Desta forma, o demonstratve de fluxo de emxa livre apresentasse como segue

abaxo:

Caixa Liquido das
Arividades
Operacionais

+
Caixa Liquide das ;

Investimento Livre

+

Caixa Liquido das
Atvidades de
Financiamento

Com o objetivo de demonsizar 2 vialahdade coondmica lnanceira e wennficar a

capacidade de destnagio de recursos para atender principalmente as necessidades frente a

12
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amortizacio dos credores serd utilizada, para efeiros deste hudo ¢ das projecie

apresentadag, a anahise pelo método do Fluxo de Caixa Livre,

1.2.1 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

() Caixa Liquide Operacional de uma empresa ¢ o fluxo de caixa que ela gera a
partic de suas operagies regulares — producio e venda de bens ¢ servicos. importante
observar que uma empresa pode apresentar prejuizo liquido no periodo (lucro liguido

negativo) ¢ ainda assim possuir fluxo de caisa operacional positivo.

Também foram consideracas a Deprecucio ¢ outras dc.-‘-pu:;n: nio desembuolsivers,
pois nao emvolvem saidas efenvas de recursos. Desta forma, como sio redutoras da base de
cilculo para mbutacio do Imposto de Renda ¢ da Contribuicio Social sobre o Lucro
Liquido serio consideradas como entradas de caixa, quando se tratar da empresa tributada

pelo lucro Real.

O Pronunciamento Concenual Basico CPC 03 — Demonstragio dos Flusos de
Catxa, em seu item 13 afirma que o montante dos fluxos de caixa advindos das atnidades
operacionms ¢ um indicador chave da cxrensio pela qual as operagoes da entidade rém
gerado suficientes fluxos de caixa para amortizar empréstimos, manter o capacidade
operacional da entidade, pagar dividendos ¢ juros sobre o capital proprio ¢ fazer novos
mvestmentos sem recorrer 4 fontes externas de financiamento. As informacdes sobre os
componentes especificos dos fluxos de caixa operacionais historicos sio Gtes, em conjunto

com outras informacdes, na projecino de fluxos futuros de caixa operacionas.

1.2.2 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos

13
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Na apuracio da demonstragio da Geragio de Caixa é importante destacar e
idenaficar as vartagoes relativas aos ativos fixos da empresa. O caixa liquido das atnvidades
de investimentos retrata as variacoes sobre os ativos fixos, Refereme-se principalmente aos
ativos de longo prazo ¢ outros investimentos nio enquadrados na atividade operacional da

CIMPTCsi.

Segundo o Pronunciamento Conceitual Basico CPC 03 — Demonstracio dos Fluxos
de Caixa, em sen mem 16 a divulgagio em separado dos fluxos de caixa advindos das
atividades de investimento, € importante em fungio de tais fluxos de caia representarem 2
CXICNsA0 em que o= diqu}ndlus de recursos sio fentos !!e]a entidade com a finalidade de
gerar lucros e flusos de caixa no fururo. Somente desembolsos que resullam em ativo
reconhecido nas demonstracoes contibes sdo |‘.|niii1'cii de claﬁiﬁm-;iu como atvidades de

Ivestimento.

1.2.3 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos

As fontes de financiamento das sociedades ¢ as evenruas necessidades fumuras de
financiamentos sio apuradas atraves das atividades de financiamentos. Amortizagies 1o
sujeiras 2 recuperacio judicial, assim como amorizacies de parcelamentos triburdrios jd
contraidos, se existirem, serio devidamente identificados no demonstrativo ¢ tratados de

forma distinta.

['m complemento ae exposto a ama o Pronunciaimento Conceeitual Basico CPC 03
~ Demonstracio dos Fluxos de Caixa, em seu tem 17 atenta para o fato de que a
divulgagio separada dos fluxos de caxa advindos das atvidades de financamento ¢
importante por ser til na predicio de exigencias de fluxos fururos de caixa por parie de

fornecedares de capital a entidade.
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1.3 Balango Patrimonial

() balingo tem por finalidade apresentar a posigio financeira ¢ patrimonial da

CMPresn om determmmatda Li:”:-l, Il‘['lri'-‘\l.'!l'lr;ll'ldlll. [roTtanie, uma |'3'U5"~:|L"dli' estatica.

Conforme o art. 178 da Len 640476 “no balanco, as contas serio classificadas
sepundo os clementos do patrimonio que registrem, ¢ agrupadas de modo a il o

conhecimento ¢ a analise da situagio financeira da companhia.”

Conforme as inttulagdes da Lei, o balango ¢ composto por trés elementos basicos:

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
PATRIMONIO LiQuIDO

1.3.1 Ativo

Compreende os recursos controlados por uma entidade ¢ dos quais se esperam

beneficios ccondmicos futiras,

1.3.1.1 Ativo Circulante

15
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O atvo circulante engloba, alem das disporubilidades, creditos, estoques ¢ despesas
antecipadas realiziveis no exercicio sovial subsequente, ou seja, se caracteriza como
realizacio em até um ano. O mesmo se aplica ao passivo crculante. Todavia, em casos
anormais ¢m que o ciclo operacional da empresa ¢ superior a 12 meses, atvo ¢ passivo

i

circulante podem assumir prazo igual a esse ciclo, como ocorre nas construtoras de navios,

nas fazendas de eriacio ¢ engorda de gado ¢ outros casos raros.

Deve-se também entender que “realizavens” ¢ uma expressao nitndamente contabil ¢
nio fnanceira. Em  conmbilidade, “realizar™ tem um sentido proprio, quer dizer
“converter”, “mudar”, “mansformar”, ¢ nao so ser recebido em dinheiro, Assim, o5

creditos realizam-se por serem recebidos, mas tambem se realizam se forem baados como

incobravens;  cstogues  de  matérias-primas  realizam-se  mediante  utilzagio  para
rransformacio em produtos acabados; ¢ vsies se realizam mediante venda. As despesas
antecipadas realizam-se mediante transformacio em despesas de exerciew; ox imobilizados

realizame-se por dui:r-.:cmc_:in, por vendas ou por baixas devidaz a dﬂﬁﬂprlspri.u':'in_ a

acidentes que os inutilizam etc.

1.3.1.2 Ativo Nao Circulante

Este grupo esti dividido da sepuinte forma: Realizivel a longo  prazo,

Investimentos, Imabilizado ¢ Intangivel,

Os realizives a longo prazo sio recebidos apos o final do exercicio social seguinre

{periodo superior a 12 meses), Devem passar para o circulante no balanco imediramente
antenor agquele em que se realizario. Nossa legislacio determina que os créditos unto a
controladas, coligadas, administradores ¢ sécios, originarios de atvidades nio normais
{empréstimos, adiantamentos ete.) devem figurar como realizivess a longo prazo, mesmo

que vencivels a curto.
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De acordo com a Lei 11.638/07, todos os atvos provenientes de operagoes de

limgo prazo devem ser ajustados a valor presente.

Os Investimentos sio considerados permanentes quando nio  destinados 2
negociacio, mas  dirgidos para produziem  beneficios 4 investidora mediante sua
participagio nos resultados das investidas ou para obtencio de bom rehconamenta com
os clientes ou fornecedores (inclusive instirnnicoes (inanceiras), ou para especulagio pura ¢
simples sem nenhum prazo definidos {como obras de arte, terrenos ele. que nao se
destinem 3s atividades da empresa), Na maioria das vezes esses investimentos sio
decorrentes  de  participacoes  societirias, mas podem  incluir outros bens  como
investimentos em aghes, ou cotas de empresas limitadas, imoveis para aluguel, obras de arre

Clc.

O ativo para ser classificado como Imobilizado deve apresentar alpumas

caracteristicas bisicas:

o Posswir duracio bastante longa, quase permanente;
s Nio se destinar a venda;

o Ser urilizado nas operaches da empresa.

() mtangivel represema bens nio tangivels (incorpdreos), come marcas, patenies,
direiros autorais, ete. De acordo com a nova legislacio, o mtangivel passou a se constituir

©im grurl 8] Pf(lipt‘i.ﬂ ljl.' contas IIIH ."!T.I'l.'ﬂ .\t;-l.l] '::L[’f'l.llill'lTL'.

17

W |'|'|ir:l1"gt-!~'.t:1rr.-;‘n!'l'|



1.3.2 Passivo

Compreende as exigibilidades ¢ obrigagoes. O Passivo ¢ divido em Circulante ¢

Nio Circulante (exigivel a longo prazo).

Tanto o arculante quante o nin circulante sao {:um]‘r::ﬁhri de dividas, uhl.‘ii!._:lt#'ll.'ri..
riscos (provishes para garantias, por cxemplo) e contingencias {estas sao de faro geradores
i ncorrid sogs feeal balhisras, acdes judicas ¢ ouros liigos em
i ocorde, como atuacoes bscas, mabalhistas, acoes udicias ¢ outros linglos ¢
discussia). S0 ha diferenciagio em fungio do prazo e prevalecem os comenranos quanto
a6 ative circulange. Os F:].ss]':l;us 5.ui|_-im-5 1 mdesacio por imdices de precos moeda

i

vstrangeira ¢ outras  formas contraradas de  pos definigio  devem cstar totalmenie

atuabizados na data do balango; os juros proporcionais também devem ser repistrados.

A medida que os empréstimos tomados a longo prazo passam a ser vencivels o

exercicio social subsequente, sio transferidos para o passivo circulante.

1.3.3 Patriménio Liquido

No balanco parnmonial, a diferenca entre o valor dos anvos ¢ dos passioos
representa o Patrimaonio Liguide, que € o valor contabil pertencente aos aclonistas ¢ socios.
) pronunciamento  Conceirual  Basico - Bsrrutura Concettual  para Elaboragio o
apresentacio das Demonstragdes Contibeis (do CPC) destaca que normalmente, numsa
base de continudade operacional, somente por comcidéncia o valor pelo qual o Parrimonio
Liguido ¢ apresentade no balango patrimonial sera igual a0 valor de mercado das acoes da
companhia, ou igual 3 soma que poderia ser obnida pela venda de seus atvos ¢ iquidacio
de seus passivos sohdamente vu da entidade como um odo. De acordo com a Le
6.404/76, com a redacio modificada pela Ler 11.941/09, o Parnmamo Ligmdo ¢ dvwdido
em:
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b}

<

d)

)

f)

Capital Social = representa valores recebidos dos socios ¢ também aqueles
perados pela empresa que foram formalmente (undicamente) incorporados
a0 Capital (lucros que os sdcios renunclaram ¢ incorporaram como capital);
Reservas de Capital — representam valores recebidos que nio transitaram ¢
nio transitario pelo resulado como recetas, pors derivam de mansacoes de
capital com os socios;

Ajustes de Avalacio Patnimontal - representam as  contrapartidas  de
aumentos ou diminuicoes de valor amribuido a elementos do atwo ¢ do
passvo, em decorrénetn de sua avaliacio a valor justo, enguanto nio
computadas no resultado do exercicio; alpumas poderio nio transitar pelo
resultado,  sendo  transferidas  dirctamente para lucros  ou pmu[krm
acumulados;

Reservas de Lucros = representam Jucros obtidos ¢ reconhecidos pela
empresa, retidos com finalidade especitica;

\eaes em lesourarn = representam as agoes da companhm que sio
adquiridas pela propria sociedade (podem ser quotas, no caso de limitadas); ¢
Prejuizos Acumulados — Representam resultados negarvos  gerados pela
empresa 3 espera de absorcio furura no case de sooedades gue nao por
agoes, podem ser Lucros ou Prejuizos Acumulados, pois pode tambem

:1h1':l I'tgl.'t [l.]{'rﬂ-!‘ ?“I {'!‘Fl.‘l'.'l III‘ l]{'ﬁf'ltl::‘l” rlll!.lh'l.

1.4 Necessidade de Capital de Giro

Damodaran (30047 afirma gue, *a demanda por capieal de giro ¢ uma demanda
\ i p P 5

derivada. Em outras palaveas, a demanda por estogque tem origem no nimero de unidades
que 2 empresa espera vender; ¢ mudancas esperadas em duphicatas a receber wio refletir o
creschmento Yue i empresa espera em vendas a creditn.” Desse modo, as estimativas de

capital de giro devem ser vinculadas as recemas brutas ou ao custo de bens vendidos an
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Ainda  (DAMODARAN  2007), as empresas tambem  podem  usar  outras
mformacoes ao estimar o capital de giro. Elas podem basear sua estimativa de capiral de
giro para um projeto na expericneia de projeros passados, nas exigencias globais de capiral
de giro para empresa, ou na pratica do setor. A experiencia da empresa com projetos

amilarez no P:‘I:&:{:Iij{} Pmtu ser aril para ai_qmm a-n‘.pn-rndimumm.

Para as empresas com um Gnico negoclo ou negocios similares, as exigencias
globais de capital de giro da empresa podem proporcionar uma medida das necessidades de

capial de giro que podem ser usadas para projetos solacdos,

Quando uma empresa entra em um nove negocto ou opera em maltiplos negocios,
o método mais razoavel para estimar as necessidades de capital de giro ¢ examunar as

priticas do setor.

Segundo Marion (2000) “a necessidade de caparal de giro representa em montante o
ciclo financeiro de uma empresa.” A necessidade de capieal de giro for projerada a partr do
ciclo fimancetro arual da empresa, venificada em seus demonstrativos contabeis. Tambem se
projetou a manutengio da estrurura de capital amalmente utilizada para a coberura dos

ImvesHmentos, s¢ necessaros,

A necessidade de eapital de giro se di em fungio do ciclo financeiro da empresa.
Quando o cclo de cama é longo, a necessidade de capital de giro & maor ¢ assim, guanto
mals curto menor serd a sua necessidade. O caleulo arraves do aclo financero possibilua,

com mator facilidade, prever a necessidade de capal de giro.

0
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1.5 Investimentos em CAPEX

CAPEX ¢ a sigla da expressao inglesa Capital Lxpenditnre (em portuguds, despesas
de capital ou investimento em bens de capial) ¢ que designa o montante de dinhewo
despendido na aquisgao [ou introducio de melhonas) de bens de capital de uma
determinada empresa. O CAPEX ¢, portanio, o montante de investmentos realizados em
cquipamentos ¢ instalagoes de forma a manter a producio de um produte cu servico, ou
s¢jd, pard manter em funcionamento um |1¢.:H1'1{:|4 b, CHU ainda um determinado sistema. (s
vestimentos em bens de capiral, equipamentos ¢ mstalagoes para manter a producio e/ ou
funcionamento do negdcio foram projetados por julgamento dos avaliadores ¢ pelas
varaghes destes ltens em seus balangos parrimoniais. A necessidade constante de
tenovacio do parque de magquinas ¢ devido @ renovacio teenoldgica constante sobe pena
da obsolescéncia e ainda pela necessidade de investimentos que supram o projecio de

crescimento aspirada pela sociedade.

1. Elaboracao

O wabalho foi conduzdo sob a responsabilidade da empresa, Mirar Gestao
Empresarial, CNPJ: 15471102/0001-62, com sua sede em Porto Alegre/R5, a4 Rua

CL]

Capitao Pedro Werlang, n® 534, Bairro Intercap. .\ responsabilidade teenica pela

enordenagio e ehboracio deste lando de avalucio compete acs seguintes profissionas:

Joio Carlos Meroni Miranda

Conador, Especialista em Finangas Corporanvas, Especialista em  Diwarind de
[mpresas, Mestre em Administracio de Lmpresas, Doutorando em Lconomia pela
Pannfictn Unversidade Catdlica do Rie Grande do Sul, Professor Universitang de

graduagio e pos-graduagio na Pontifica Universidade Carolica do Rio Grande do Sul,
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Consultor de empresas. Registrado 1o Conselho Regional de Conta shidade sob n®

CRC/RS 37.218.

Diego Leandro Malgarizi

Contador graduado pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul,
pos-graduado em Gestio de Tributos e Planejamento Trbutario pels  Ponrficia
Universidade Catolica do Rio Grande do Sul. Ama principalmente nas arcas de
Controladoria, Gestao Financeira, Avaliacio die Empresas e Gestao de Crise, Regist racler no

Conselho Regional de Contabilidade sob n”. CRC/RS 90107,

Mariana Daher Miranda

Adminsiradora de Empresas e Contadora graduada pela Pontificia Universidade
Caralica do Rio Grande do Sul. Ara principalmente nas dreas de Contraladorn, Gestio
Financeira, ¢ Gestio de Crise. Registrada no Conselho Regional de Comtabilidade sob n"

CRC/RS 96,793

2. Cenario Economico

O presente capitulo tem por objetive apresentar o contexto economico ¢ de
negocios, em nivel macro, pata que os lewores tenham um melhor entendimento da
situacio ¢ das perspectivas no momento ¢m que for ehborado o presente hudo e que de

certa forma, influenclaram na composigio das premissas deste documento.
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Cendario Macroccondmico

De acordo com o Boletim Macro IBRE Julho/17, no que diz respeiro i confanga
de empresirios ¢ consumidores, os indicadores vinham subindo gradualmente no ano,
antes da crise politica deflagrada em 17 de maio. O movimento reflevia a aceleracao da
cconomia entre abril ¢ setembro do ano passado. Porém, a cnse atual pode nterromper
temporariamente essa fase ascendente, principalmente pelos seus impactos potenciats sobre
as {::":I'Il'L'T:“ Vs, tnﬂ},‘r ﬁcnhi'l.uls- 1 evenerns dﬂ‘ssﬂ_ namreza. ..1. [!I"Hl't"l':“;ﬁ” d[’ L1I!n|"“rtﬂ“1l—“t|)
dos indicadores de confianga em cventos extra economicos no Brasil ¢ em outros paises
sugere que o impacto toral dependera da duracio e da intensidade da fase de msrabilidade

Fﬂ;]"[jj:ﬂ_ [ d:] forma como L'I:l SL‘I’j ]"I-L'rl'l.'hlil:l '|"I-l'|¢.l!1 :IHL‘I“L"S E‘CE'J”(.:lef'l::IS.

Pelo lade das empresas, o desconforto elevado com o nivel de demanda e com o
ambiente peral de negocios sinaliza que a economia ainda nio tera retomado a uma tase
virtuosa. Mas esse guadro negativo se contrapoe a algumas boas noticias, como 3
recuperacio gradual dos indicadores de lueramvudade, Oz balincos dos dos ulnmos
wimestres  (2016.IV e 2017.1) mostram o gradwal retorno a0 terreno positiva da
rentabilidade sobre o parimonio liguido na induseria, apos cinco trimestres no vermelho

Iisse é um dos fatores determinantes da confianca do seror,

Do ponto de vista dos indicadores de confianga a siuacio presente dos negocios ¢
considerada rum para uma proporcio ainda grande de empresas, a situacao fnanceira das
familias contnua preciria ¢ o nivel de incerrera, gque ji era elevado, subu amda mais ¢m
mato, aprosimando-se de seus recordes historicos. Dianre desses resultados, aumenra a

probabilidade de extensio do periodo de transicio entre recessao ¢ expansin,

O mercado de trabalho, por sua vez, apresentou sinais de reeuperagio nos meses de
abnl ¢ maio de 2017, O saldo liguido de geracio de vapas com carteira assinada registrado
pelo CAGED (Cadastro Geral de Empregados ¢ Desempregados) foi positiva em 60 mil ¢
34 mil nos meses de abnl ¢ maio, respectivamente, Paralelamente, a raxa de desemprego

medida pela Pesquusa Nacional por Amostra de Domacilios Contnua (PNADC) apresentou
23
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surpresa positiva em geu dltimo dado, divulgado em abril. O desemprego alcangou o

patamar de 13,6%, com leve queda em comparagio a margo (13,7%).

PIB

Referente ao PIB com o crescimento de 1,07 no primeiro wrimestre de 2017, o Brasil
interrompeu a sequéncia de oito trimestres consceutivos de retragio do indicador. Se o
respiro da atividade economica neste inicio de ano deveu-se em parte a um efeiro cstatistico
ji discutido no Bolenm Macro IBRE de mao, em parte fol causado também pelo
exuberante desempenho da atividade agropecuiria, que deve se prolongar at¢ o fim de
2017, Para o segunde trimestre, a expectativa ai¢ o momento ¢ de recuo do B, com
variacio de -0.4% motivada por uma contribuwicio menor da agropecuaria que nio deve ser
compensada pelo rimo de melhora gradual da industria e dos servicos. Com wmso, a

projegio de crescimento para 2017 foi revisada de 0,4% para 0.2%.

Em termos de composicio do PIB, a projecio do segundo trimestre contempla o
prosseguimento da melhora lenta e gradual da economua, Pelo lado da oferta, 2 indistria e
os servigos deverio apresentar taxas de crescimento positivas na margem, mas insuficienies
pata compensar a menor contribuicio da atvidade agropecuins ¢, por conseguinte, evitar
nova retracio do PIT na margem. Para o restante do ano, a expectativa ¢ de cresaimento
positive do PIB, mas proximoe i estabildade (Grifico 2), visto que a recuperacio da
industria, apesar de confirmada pelos dados recentes, vem ocorrendo em rimo infurior ao
esperado. Com isso, a projegio de cresamento do PIB em 2018 foi revisada de 2.4% para
1,8%, ncorporando, além da trajetoria de recuperacio mais lenta da inddsiria, os unpactos
da crise polinea sobre as perspectivas de aprovacio das reformas fiscas, bem coma o

cendrio de mcerteza eleitoral cada vezr mais provivel para o proximo ano.
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e

Em resumo, embora o cenario de r:-ruprf:u;:lu lenta ¢ gtm.]uui da coonomn amda sep
factivel, o ritmo de methora ndo devera ser suficiente para evitar nova contracao do PIB no
sepundo trimestre. Paca o sepundo semesire deste ano, a dinamica de crescimenio mais
lento da indistria ¢ dos servicos devera prevalecer sobre o ritmo de recuperacao da

atividade econdmica.

Inflagio

I{L“I"-{'”T]d{] CITY [Tk £y Liuli.' S0 Trarmneans iy EL'HETIE{I T Il'llljj]][}.'i. TR I'I'I.I.'!\l"'il = | i[”‘l;ﬂ,‘:ili.‘]
surpreendeu analistas ¢ previsores, situando-se em (,31%. Boa parte da desaceleracio que
escapou ao mercado, fanto em maio quanto em inescs anteriorcs, feve ofigem nos pregos
de alimenros, cuja taxa de variacio acumulada estd em 108%0, muito abatxo dos 16,14% de
setembro 2016, A razio de tio forte recuo € a ofena agricola, que se recupera das perdas

provocadas em 2016 por fendmenos chmaticos e eresce este ano perto de 3%,

Embora a reducio da taxa de inflacio, anto a caleulada como a previsa, estepa
sendo protagonizada pelos alimentos, nao se pode deixar de mencionar a contribuicao dos
servicos hvres, Bem comao a dos bens de consumoe exceto alimentos. Nos diows casos, de
janetro a agosto do ano passado, as raxas acumuladas em 12 meses moveram-se para bao,
como seria de se esperar em face de um segundo ano de recessio anda mas rigorosa do
que o primeiro. As desaceleragoes, rodavia, seguiam em rimo desanimadoramente lenro.
No periodo mencionado, os servicos mostraram um recuo de 7% para T A0 de sua
taxa acumulada em 12 meses. "ara 0s bens de consumo excero alimentos, entre janeiro ¢

julho de 2016, a raxa passou de 6,504 para 6,48%0, uma diferenca desprezivel.

D¢ acordn com os analistas do Instituro Brasilews de FeonomialIBRE) o ceno ¢
que a desaceleragao dos bens de consumao deve permanecer nas praximas leiruras do [PCA

[ HIJTiT LITTH: Zl".-'I!!'I.I'I.].I 'FIZII'H i | L‘Hrl'l]ﬂul{'i‘lﬂ {]:I. raxa mi {HT'I i_‘il’_‘b Arel. .1|, I'Iﬂ.'\"l‘.‘i':il:!} IIrIIiI] l{. l.lli_‘ liltl.' LR
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indice acumule em dezembro variacio de 3,4%, a menor desde 2006 ¢ 11 pp abaxo da

meta.

Politicas Monetina ¢ Fiscal

A divulgacio em 17 de mato de mformagies referentes 4 delacio premiada dos
donos da |BS ¢ ox desdobramentos politicos que se segmram foram suficientemente
expressivos pata afetar a condugio da pulitica monctiria. Nao parece exagero afirmar que a
principal consequéneia econdmica desses eventos tenha sido um mmportanie prejuizo s
reformas ¢ ao ajuste fiscal de médio ¢ longo prazo no Brasil. Para chegar a bom termo,
reformas complexas com a da Previdéneia pressupdem a presenga de uma hderanca politica

forte, com mdiscutivel leginmidade.

Fm toda parte, a condugdo da politica monetiria toma por referencia algo que se
EE![]'I.'-’.;]'.I_-CIEIT}JH}LJ ch;l.mgr de ju_ru real neitro, ou juro real estrutural, Por certo, tata-s¢ 'le'
varidvel difiel de ser estimada, mas o fato concreto € que todo banco central am sempre
alpum juro neutro na cabeca. Independentemente das dificuldades envolvidas na esnmaciao
dessa variavel, ndo parece haver duvida de que o juro real de equilibrio varm de scordo com
a percepcio de msco pais. Se o risco sobe, o juro rambém sobe. E ¢ exatamente este o

1'1'11:]1“&:1“} relevante o momento,

Embora seja razoavel imaginar que o juro real neutro wenha se elevado, nao se
conhece com precisio o seu verdadero nivel. lampouco ¢ possivel estimar em quanto tera
subido. Além disso, hia divida também sobre se o choque ¢ inflacionario ou
desinflacioninio. Com seguranga, sabe-se apenas que o prau de incerteza aumentou

considerayclmente.
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e acordo com os analistas do [nsttuto Brasieiro de Lconomia{lBRIY), o melhor
gue o BC pode fazer nessas crcunstancias ¢ agir com cautela e conservadorismo ou
seja, promover movimentos modestos, evitando sinalizar que possa ir muito longe no
processo de Aexibilizagio monctaria. Com as informacoes de que dispomos no momento,
parece pouco provivel que as expectativas mais apressivas de queda dos juros acabario

confirmadas,

3. Panorama da Empresa

O presente 1apico tem como finalidade apresentar a empresa em recuperagio

';l.ldic ul, confarme sCguc.

Freitas, Puccinelli e Cia Ltda

MNome Fantasia: Profab Engenharia

Constituida em 14,/04/2005 (vide cartdo do CNPI).

Apresenta Cadastro Nacional de Pessoa Juridica junto ao
Ministério da Fazenda sob o n, 07,335.258/0001-98

Compde a sua atividade econdmica principal. Fabricagdo de
maquinas, equipamentos e aparelhos para transporte e elevacio de cargas, pecas e
acessdrios.

Compde a sua atividade econdmica secundaria: Instalacdo de
miguinas e equipamentos industriais, Manutengdo e reparacio de magquinas, equipamentos
e aparelhos para transporte e elevacio de cargas, Transporte rodoviario de carga, exceto
produtos perigosos e mudangas, intermunicipal, interestadual e internacional, Aluguel de
outras magquinas e equipamentos comerciais ¢ industriais ndo especificados anteriormente,
sem operador, Locagdo de outros meios de transporte ndo especificados anteriormente, sem
condutor, Aluguel de maguinas e equipamentos para construgdo sem operador, exceto
andaimes e Servigos de operagdo e fornecimento de equipamentos para transporte e
elevagio de cargas e pessoas para uso em abris__
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A Freiras, Pucemnelli I Cia Lrda com o nome fannsia de PROFAB Lngenharia ¢
uma empresa especializada nos servicos de fabricagio, montagem ¢ manutencio indusrrial
Com atuacio om obras para diferentes segmentos, dispoe de nstalagoes arualizadas o
profissionais qualificados com expeniencias em empreendimentos de pequenos, médios ¢
grande porte, A empresa localiza-se em uma area de mais de 20000m° no distrito industrial

de Rio Grande = RS

PROFAB

FARRTCANCED O PRESENTE
REAL TZANDD O FUITURG

Fundada em 2007, a PROFAR ineion sun tegetdria atendendo o mercado das
industrias quimicas, de fertilizantes ¢ de alimentos da regido sul. Com a demands ereseente,
a empresa desenvolveu acoes para corrigr desvios, idennificar cammnhos a serem
methorados ¢ determinar o tremamento adequado aos pmﬁsgiun:m. O resultado dessas
ACOCS OFENtOU ¢ Propiciou investimentos em estrutura fisica, equipamentos com tecnologia

CNC e eentenas de horas em treinamento para a equipe.

A vista disso, 2 empresa assumiv a posicio de destague em seu segmenta, por suu
trageroria de comperéneia e responsabilidade, firmando-se como uma importante empresa
de engenhari, com atuacio em todo o Brasil a parnr de sua fabrica ¢ cemral de servicos no
Rio Grande do Sul. Atualmente, a empresa estd capacitada para atender demandas de seus
chentes com qualidade técnica ¢ precos competitivos em varados segmentos: papel ¢
celulose, eimentos, quimica e petroquimica, oleo e gas, energia, agronegacio, fernlizantes ¢

alimenras.
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Dentre os principais escopos de atuagdo, destacam-se:

e [Fabneacio e montagem de spoals;

s [Fabncacio ¢ montagem ce pegas de caldeirana;

L j'.ll)l'.l(!?';:‘lt} € monkEgem de estrururas e equipamentos f'll‘[Tﬂ’nf'{'-lf'l'.ﬁ ¥

. _11I'IJ.'HIIH..']:|': i ooy encional ou ledrojat) e pLoturs,
= e T ; J i = ! i

s Testes hidrostaticos, limpera e flushing de mibulaghes, equipamentos dindmicos ¢
esldlicos;

L] !"E'ilht‘l'l“:-' & 1M t:'li;lil'l-'i ]:Pf"‘.

Portfolio da PROFAB Engenharia

Trasmpartadones de (orreia | Bianchind SA Manuten; a Indusiral Fuabei o cher ol v Pty
i Gk - 8% Bunge Mimentos | Rio Grande - /S Cormdreio Sul Enevgla | Cantdata - RS

T

- 0 N
Estenitisan Tubolam Freservacde Dffishore | Platatorma P-£6 Estrutuma de Tofre tie Enadgia
Platalorma P=5% - (HF AL | Bm Geande - BS  Ecowa | Rio Grande - 35 CGTEE | Cancigta - AL

K ! "

- . b
' N o rgian T
y ‘! .II: NN e
[ - : } p— -
Hanutegio de Tubul B, | Rl de Marsitin 5o industnal | Bianchin: 54 Coulpsmentos de Transporte, Moega e
Petriles Riograndense SA | Rie Gramde = RS Rica Gl = A% Estrutua | Yara Fertibirantes | Rio Grande - RS
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4. Composicao do Passivo

Para cfeno de amortizacio do Plano de ]{i.'l.'ll]'lt'l‘ﬂci-‘.ﬂ Judicial, o passe da Freas,

Puccinelli ¢ Cia Leda é desmembrado conforme tustrado Bl I ur fico a Sepru

Passivo Total

B Passivo Sujeito a Recupseralde
liddicial

B Passwo Nag Supeito &

Recuperagdo Judicia

Passivo Sujeito a3 Recuperacao Judicial 7.648.901,12
Passivo Nio Sujeito a Recuperacdo Judicial 4.903.935 .96
Passivo Total 12,552,837,08
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5. Composicao e Proposta de Amortizacao
do Passivo Sujeito

O Passivo Sujeito a recuperagio judicial estd com base na primura relagio de
credares anexada na ]1-.111,'-:1:} el ¢ fica dividido nas st_r;uinma l:laﬁﬁr.'ﬁ. conforme art. 41 da

i 11,101 /05.

1. Chsse | - Créditos Trabalhistas: Créditos oriundos das relacdes de trabalho.

i, lasse 11 - Créditos com Garantia Real: Crédios decorrentes das operacies

com garantia real.

iii. Classe [ - Créduos Quirografinios: Créditos decorrentes das operacoes sem

garant i real,

i, Clisse 1V - Créditos com ME / EPP: Credito decorrentes das operacdes com

micrm,mpr{:s;ls e emprcsas l.il.' pu!l!r:nn ]'![!lrll._'.

O grifico a seguir apresenta a distribuicio percentual das classes sujeitas a

recuperacio judicial.
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Passivo Sujeito a Recuperagdo Judicial

B Classe | - Trabalhistas
B Classe Il - Quircpralirios

= Classe IV - ME JEPP

Em valores nominais, o passivo sujeito a recuperagio judicial divide-se da seguinte

forma:

Classe Valor

Clazse | - Trahalhistas 1.733.466,36
Classe Ill - Quirografarios 5.605.530,65
Classe IV - ME / EPP 309.904,11
Passivo Sujeito Total 7.648.901,12

Amortizagio de Créditos Trabalhistas

Créditos Trabalhistas até 20 salirios minimos. (s credores eraballisias que se
enquadram na classe prevista no inciso | do artign 41 da LREL serdo pagos da seguinee
forma: (i) mediante compensagio de eventuais eréditos; (i) integralmente, arc o limite de 20
(vinte) salirios minimos por credor, vigentes na data de apresentagio do Plano, em até um
ano do transito em julgado da decisio gue homelogar o Plano de Recuperacio Judicial.
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« Até 01 (um) ano

* Sem atualizagdo

» Anual

Criditos Trabalhistas gue excederem o limite de 20 salarios minimos. Ao
<aldo remancscente, quando houver, sera destinado, de forma pro-rata, o frute da alienagio
de atvo/bens que serio apresenrados na evennal AGC ou no proprio processo. As verlas
liquidadas depois do inicio dos pagamentos previstos neste Plano, para esta classe,
observario limie de 20 -:\'jmr:; salirios minimos. Se o fruo da :|li:L'n:]1;flﬂ for maior gue o5

L'T{'{I]Ti (1] i.]i_'-ir,l l'll,'l;:\':q.l., LA "\-':lli,ll'i ‘.I]]r;l F'I:I!':l H_'l'.!:'l:,'T:I[l-,I.I_ p.pr.q .‘\1Ii‘.lrir L1 H | ]I{!t:{‘!—hi{].’ld‘.' l,Er.' t'.ip]l'.ll

LIIJ o,

|".:\!HL']'.II LIU'J]I”.'I!& |][1.]llfd:!\ 1nesa {'l:t'ﬁL'._ frard as I:‘I.'H]L'C_Il.li!h L]L' IJ:lﬂ:ﬂ“L‘:HH.‘\ L.“-li.l'l'.l‘i.lLI L14

que tals quantias tormar-se-am liquidas em diluidas em 3 anos.

Amortizagio de Créditos Quirografirios

Os credores quirografirios, quais sejam, aqueles que se enquadram na classe
prevista no mciso 11 do arr. 41 da LRE, foram, para efeito do Plano de Recuperacio
ludicsl (PR]), distribuidos em: Quiropratarios Operacionats ¢ Quirografarios inanceiros.
(s Quir:ugmfﬁr]()s [\leq_-rncinnn':_-;, por sua vez, foram subdmwdidos em ‘.Jllll‘l’]i,:]‘.‘lf.‘ifl”h
Up;':':il.'i::a::.'ti-; Parceiros o Ulu-r;u'iun:u.- Oledinarios,  ao passn  gue  OF Credores
Quiroprafarios Financeiros foram subdiididos em Financewros Marceiros ¢ Financeiros

Ordinarios.
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A Tigura a seguir ilusera gt:LII-IL:lmcl:m; tal subdivisio para melhor COMPrecnsio.

Operacionais
Parceiros

Operacionais

Dperacionais
Ordinarios

Quirografirios
Financeiros

Parceiros

Financeiros
R Financeiros
Ordinarios

Credores Quirografirios Operacionais Parceiros, Os credores quirografirios
operacionals parcelros serio pagos da segunte forma: (1) sem desipio: (1) carenciy de (12
(dois) anos; {iii} praze de pagamento de ate 08 (oito) anos apos o transito em julpado da
decisio que homologar o Plano de Recuperagio Judicial; (v} com atualizacio de TR = 4%
aa; (v) Perindo de amontizagio anual (vi) possibilidade de parncpacio na empresa

recuperanda ou na subsidiaria integral.

——— e ———————————

Desigio ! * Sem desdgio
Caréncia '+ 02 (dois) anos
(ITRE Sl ¢ Até 08 (oito) anos

Atualiracio |= TR + 4% a.a.

* Anual
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Credores Quirografirios Operacionais Ordindrios, Os credores quiroprafanos

operacionais scrio pagos da sepuinte forma: (i) desagio de 30 (1rinma por cento): (i)
caréncia de 02 {dois} anos, fj.ii.} [rrada e [ragAmenio e aré (8 {otta) anos apos a tTAnSIto em
':1;]!.!.11.11.! L{E LiL'Ei-.‘i..IH L|LI.L' if'll::ll't‘gl:JEl::lE!_'.lT 0] |1'|.:ll1|.: l.i;: itl.'k'l.llﬂ'l.ll,:'il!.l I‘:'.Lh:_'j.ll; (1% }ciin !I[li:ﬁi'--'.'ll.'..l:ll de

I'R = 4% a.a; (v) Periodo de amornizagio anual.

Desdgio * 30%

Cardncia  * 02 (dois) anos

Prazo de Pagamento [0 ,ﬁté 08 I:{}it{l} anos

Atualizagdo [o TR +4% a.a.

Perodicidade de
Amortizagdo

'* Anual

Credores ( ',!]1i;!!grgﬁjrig&'_ﬁiﬂ_;y_[ggim&_ Parceiros. Ok credores quirogratarios
Enanceiros parceitos s T priages i segumite forma: (1) desagio de 10% {dex por cento): (11
caréncia de 02 (dois) anos; (i) prazo de pagamento de aré 1 (dee) anos apos o mansio om
pilgado da decisio que homologar o Plane de Recuperacao Judicial; () com atuabizacio de

TR+ 4% a.a: (v) Periode de amoreacio anual,
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tinancetros ordindrios serae pagos da seguinte forma: (i) desagio de 50%6 (cinquenta por

cento): () carencia de 02 {dows) anos; (i) prazo de pagamento de até 10 {dex) anos apos o
transito em julgado da decisio que homologar o Plane de Recuperagio Judienl: (w) com

atualizacio de TR + 4% aa; (v) Perindo de amortizacio anual.

TR+ 50%
ST 02 (dois) anos

GESEHEVL RN« Até 10 (dez) anos

Atuallzagdo * TR + 4% a.a.

Perodicidade de

Amortizacdo

» Anual

Amortizagio de Créditos com ME / EPP

Créditos das ME ¢ EPP. Os credores oriundos de obrigacoes com micro

CMPresas € CMPresas Jdo pegueno porle, qu'.lirz sgjam, :lqut]us que se L'HL]LM-.EF.HH na classe
Previsia no Inciso IV do art. 41 da LRE, serio classificados ¢ saiisferros exatamente da

mesma maneira que os eredores quirografinos,
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Consideragies Comuns ao Passivo Sujeito a Recuperagio Judicial

Considera-se data base para efeito das amortizagoes previstas no plno de
recuperacio, a data do trinsito em julgado da decisio que homologa-lo. Assim, o periodo
de caréncia iniciar-se-i a partir da data base, e rodas as amorrzacoes iniciar-se-io apos 4

caréncia proposta.

6. Premissas FEstabelecidas

Consideragies

Com 4 constituicio da empresa subsididria que exercerd as mesmas operacoes que a
empresa recuperanda, as projecdes expostas no presenie laudo poderio ser efenvadas ranto

pela empresa Preitas, Puccinelli ¢ Cia Leda quanto por sua subsidiirta integral,

Periodo de Elaboragio

0 presente Laudo for elaborado contemplando um horizonte temporal de 12

(doze) anus, sendo o ano 1, correspondente aos primeiros 12 meses contados a partir da

dara do transito em julgado da deeisio de homologagio do |‘.||;1I'.tu de recuperacio.

37

WRWL TR R C S EAG.COMT



(h?

Projecio de Faturamento

Utilizoni-se como criténio para definicio do faturamento projetado a midia hisionea
dos exereicios de 2013 a 2016, ponderada com expectativa de crescimento do PIB ¢ da
Inflacio, além de perspectivas macrocconomicas e setorials. Bste  cresemonto esta

vinculado a reestrururacio proposta por scus admmistradores no wlime exercico.

Custos ¢ Despesas Varidveis

Foram considerados como custos varkivels os sepuintes irens: P15, COFINS,
ICMS, Deduchoes de Vendas e CPV (Custo do Produte Vendudo). Para @ projecio dos
tributos for utihizada o estrutues tributdrs do alimo exercicio. O Custo do Produro
Vendido ¢ demais despesas varidveis foram caleulados  arravés da arual  estrutura

aperacional.

Custos ¢ Despesas Fixas

As despesas fixas foram projeradas a parte do dlume exercicio, acresoidas,
perindicamente, da mflacio projetada, baseada nos pronuncamentos do COPOM (Comure
de Politica Monetara do Banco Cenmal), ponderada com s adegquacoes ¢ redugies da
estrutura de custos fixos projetadas. Como despesas perais ¢ administrativas estao incluidas

as seguintes rubricas:

a) Remuneracio do Pessoal:
b} Servigos de Terceiros;

¢) DMlarerial de Expediente;
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d) Propaganda ¢ Publicidade;
¢ Alugudis:
i Despesas com Consumaos r:'i&luu;l, Telefone, Inteener, erc.) ¢

g} Ourras despesas administrativas.

Necessidade de Capital de Giro

A necessidade de capital de giro for projerada a partir do ciclo financewro aral da
eMpresa ¢ SUa CXpecrarna de varicio ao |nl‘4!=,t> dos anos. Também se projerce a
manutengio da estrutura de capital atualmente unlizada para a cobertura dos mvestimentos,

qu;mdr:a herver.

Investimentos em CAPEX

O investimentos em ativos fixos foram dimensionados com o objetivo de suprir o

crescimento projetade e recomposicio de imobilizado, quando necessirio.

7.Projecoes Orcamentarias

Apos a definigio das premissas orcamentarias, acima clencadas, chega-se aos
sepuintes  demonstramvos da operacion i Demonstrarvo de Resubado do Percicio
Projetado; ii. Demonstrativo de Fluxo de Caixa Projetado; e il Balanco Parnmonial

I}THi['!:I{E(I.
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Demonstrativo de Resultado do Exercicio

9
o

Ara 1 Ano 1 Ano 3 Ana 4 Ano 3 Ao s
Receita Dhperacional Hrita WTTEE0600 2842 15456 S RLE0TY  MAMEARETH  JESRLINTAT  BLOLeR097
Dethasies i eoests biata 1oME2I M PNWEILTT  JGBARIZNL  SEWAM4T  JOTHMMNGE  BIESOTHTL
Receita Operacional Laqusds 18.786.073.69 LLELRE S ey QR FELLELLE: | 240100043, 27 5019 51 T ALATIL
Cetes don Produtos Vendbdos Seriapos Preatadon 14490467 51 1608440927 IR S25041 2081283842  IIRRCERIG l39HR 0510
Deepeecisgan Oy | (] comtemplade o0 CPV/CHP) 321076, 00 319470062 k1 i e 3 253,90 340245 ELER b
Lisc o Bruto 295 605 B8 FRLLNFANE] 3.095.98,57 3297 206,85 L5497 38 S P TP
Dretptiat Opazsesonms, Gt & Admumstrabival 216822200 2125 118,66 2222 2 396 25852 LR LT 2e1E 35014
Resubtado dates das Receis e Despesss Finaneeieas  D2IASS  A000LNT  SOLODGGY  SWSOTLI  LOMLIG  LIT36T900
Drespesan Financeitis G T IB2.987,73 186,721L99 bk B4 N B 150 008 64 129474, 36
Recetan Frnancesn - . FRLYLEL] FTLE080% 27360519 27H.605,19
fiesuhade sates do IR ¢ da CSLL (48.582,64) 1IT.008,13 SATER9RE  LOOSE9Z68 LEGLSATTE  LMTHO98E
M eCSLL . 2301571 184,517,749 233 602 4 2504018 P
Resulisde Liguido do Exercicio (48.582,64) 1359742 9387207 TEI299.22 #02.196,60 LT
A T Ano 8 Ana % Ane 1 Ara 11 Ana 12
Receits Operacional Brurs J1ER).BED03 HELELE S M. 23L6M M 37.883.998.70 15,020 518 66 A0 22
Dhedogies da pecests bauts 3484 41813 I673171,02 143 4EE ) 4008854 B2 AT AAT  4261.268,10
Heceila Operacional Ligaida 29396 510,91 L0018 ML 16 B2408 04151 MAAAT MAER  MRRALEND 15,979,585 17
Capted do Produbos Vendidos Seraced Peeitidon J53R 36300 26 TTROelS JENMG A0 ZRGIEE0ZDE  JOS0R04001  MALEINLM
Depereragia Opetsesorl *8 cortemplado no CPV/CIR) 111 563,32 31000551 306 455,45 306 513,20 M5 VTR 64 3nd 851,74
Lucre Brute A.0M). 168 90 1L HLITETY 4,069 609,41 425274158 A K60 3240 4RILTIEL
Drespesan Orperaticman, G ¢ Adsssuslanya 273 TREAY 2RIP 04T 298842779 ERBER R §2el166" 18 LR LR, o
Resaltado antes das Receitas ¢ Despesan Finans rias L283.383,77 L.351.347,7 LOSOSTLEZ  LL2TGIR A5 LUGGS6T 110120061
Dresperas Finaneeitan 100383 57 1805170 LR TR JREMAL 20.710,56 10.555,28
Eeceitan Financeras 27360519 2160519 1TAE05.10 FTRE0519 HOT. W05, 56 207,105,508
Hesulrsieo anres do (R & da CSLL L455.603.40 LETREDLGE  LI97.63%L L6835 41 130305491 1.2¥7.951.89
MeCSLL 120413 61 350 114 22 HI03E11 307 Flo i S0 326 35 Py | RN
Resultade Liquide do Exercics L125.969.79 Lﬂﬂ.ﬂaﬂ L05.601,00 Lof6 470,07 LO09.728 58 LOUS. B354

'll".\"ll'.l'l'l‘ll’ilTAl;.‘il‘.'ll LCEHN
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Demonstrativo de Fluxo de Caixa Projetado

Demonsirative de Fhi de Cabe
Resitado Ligmdo do Exercicsy

+| Depenacio

) Vasagao di Neceadade de Capetal de Guo
+j Reeaats Funaneess [Deaga)
Fluxo de Caixa das Avvidades Operacionais

(<} Ismwstiments em Capex ¢ Outeod
[+ Aliemagda Atros

Fluxe de Caiva das Asvidsdes de Investiments

(= Ingreiss Extracorsosml Antecipacic do Firortmente
{} Ammortracio Estracencarsal Anmqn;h 4 Fararsnents

Fluxo de Caixa de Financismenato
Fluxo de Caixa das Atividlades

Saldo de Caixa

Diemonstrative de Fluxe de Cxixa

Rewltsde Loguedo do Exercaoe

(=) Demeciscin

(/-1 Vamagio da Necessidade de Capital de Garo
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8. Teste de Razoabilidade do Plano

O credores necessitam de mator nimero de informaces possivels para o processo
de tomada de decisao guanto da ﬂ]’ﬂr(}i':u__':ir:- ou rejeicio do :|‘J|i:]n:] de t‘i‘ﬂ.”.l;‘ﬂ.‘l"ﬂ-.‘ﬁn ]'.'.-.i]i'l.l].
Uma informacio fundamental é o gue aconteceria com seus direitos em caso de uma

possivel falencia.

ATIVO

Anvidade Continuada - Atividade Descontiniada -
"Em Marcha" "Sem Operagao”
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PASSIVO

Anvidade Continuada - Atividade Descontinuada
"Em Marcha" - "Sem Operagiao”

A sepuir serd apresentada uma simulacio da realizacio dos atives ¢ satisfacio dos

credores conforme determinam os Artwos 83 ¢ 84 da Lei 11101703

Simnlagin Pagsmentos Credares - Ligusdasglo des o

Avive Atividads Davcontinuads "Sem Operagha” - 3.92). 3458 25 -

Despesas Relacionadas a ADM Massa (ADM Jidicial, Anxilinces, Cusias) 41550977 3504 828 4K Cabario
Rescides Traballusias (Extimadas) 700, o0, 06 2804 B2H &K Caoberio
Uhutros Credores Mo Supeitos ' 2804, 428 LB Cobero
Opemscicnam (Pos R]) 104, 7RI 00 170404548 Cabseio
Trabialhzusin Sugeato o Recupeesple [RR LR 70.579,12 Colbwnic
Trhutos decesrentes illimas upetey ey 497,705 5% ATLEN Cobene
Garantia Real - ATLETAM Cobartes

IR T I e T AR 011 PR [ TR ka3 (1 Rie Tl |
repdices (1 T ST LA T L | A S [T T A [T NeeGoberte |

Oibserva-se claramente Cjune faltncia nio e a melhor ll]‘lﬁ‘:—!ﬂ aos credor 5, VISTON uU
restarii s vasta qu-.mtid:ld ¢ de credores fue nid serlam cobertos FL‘]'.I alicnacio de anvos,
portante ndiscutivelmente a melhor alternatva aos credores ¢ o reechimento de seus
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crédiros com a empresa em marcha, ou seja. o recehimentn de seus créditos atmaves da

seragio de caisa proporcionada pela plena atvidade operacional da empresa.

0. Da Viabilidade Economica

Com base nas informacies acima descritas ¢ no Plano de Recuperacio Judicial

conchi-se:

. Ressalva-se que, nin conduzimos verificagio independente de quassquer
atives ou passvos da empresa objeto deste laudo, consideramos como completas, exatas ¢
verdadeiras as informacoes obtidas de sua administragao;

2 As estimativas ¢ projecoes realizadas neste lando envolvem clementos de

ulgamento ¢ andlises subjetivos, que podem ou nio se concretizaten;
A As premissas utilizadas para as projecoes de resultados ¢ fluso de caa,
bem como as expectativas de amortizagho propostas o compativels com  padroes

adotados no mercado e apresentam razoabibidade;

4. A possibilidade de continuacio das anvidades operacionals da empresa
proporcionaci geragio de recursos compativel com as previsdes de amortizacies
propostas, possibilitando assim  recstruturacao do passivo da empresa, alendendo o
dispositive no art, 47 da Tei n® 11,1001 /2005, ou seja, viabiliear o superagio da siruagao de

crise ceonamico financeira;

3. O indice oferecido para atualizacio monetiria do endividamento sujenro a
recuperagio ¢ compativel entre a manutencio dos valores dos créditos no tempo ¢ a
capacidade de pagamento das obrigagoes das sociedades perante a Recuperacio Judicial,

6
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6. Devido 20s montantes de caxa liguido estimados podemos afirmar a real

necessidade de reescalonamento do passivo como um todo.
7 Respeitados os limires de geragio de caia estimados, ¢ pereeprivel a
necessidade do periodo de caréncia para inicio das amortizagaes dos ereditos propostos.
Lste periodo serviri fundamentalmente para recomposicao do capiral de giro proprio ¢

consequente redugio do custo financeiro da operagio.

“A woperacdo judral tem por sbietir viabilizar @ swperacin da
sitmacdo de ovise econonio jinanceirg do devedor, a jimy de peowific a
wntilengids da fonle produlora, da cofirege dus frabaibadores ¢ oy
inferesies dus credlives, promrends, asimnt, @ preservagde da empresa,
st fincan social ¢ o estimnle a atimdade conimica.”

1Jesta I:'urnm, ;1|n'!$ a tahulacio e andlise das 'Illfnl'm:ldgf}l:s'- Jara elaboracao deste
laudo, bem como dos meios de recuperacio utihzados ¢, observando o atendimento de
todas as expectativas estabelecidas, venfica-se ser viavel o Plano de Recuperagio Judicnl

apresentado.

Rio GRANDE / RS, JULHO DE 2017.

ity , Al _-'f e s '}'}%’#ﬁrfz’f
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